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KITACU®IKANIA YAUHHUKIB, 1O BIIVIMBAIOTH HA ITPOLHEC 3AJTYYEHHSA
IHBECTHULIM 3AJIE2KHO BIJI PO3MIPY TIPOMUCJIOBOTO NIANTPUEMCTBA

[Ilep6akosa I.b.
Ooecvkuii HAYioHANbHUL NOIMEXHIYHUL YHIGEepCUmem

BusnauenHs Ta kiacuikallisi YMHHUKIB, 10 BIUIMBAIOTh HA MPOIEC 3aIy4YEHHS 1HBECTHIIIN
3aJIe)KHO BiJ] pO3MIPY IPOMHUCIIOBOTO MIANPUEMCTBA, Nepeadadyae TpU OCHOBHHX €TallU.

VY paMmkax mepuioro eramy: a) A0CIKEH1 KUIbKICHI Ta SIKICH1 OPIBHAJIbHI XapaKTEPUCTUKU
MIPUEMCTB 32 pO3MIpaMU Ta BHOKPEMJICHO OCOOJIMBOCTI MaJIMX MPOMHCIOBUX MiIIPUEMCTBA.
Kinvkicni: MakcuMallbHa YUCEIBHICTH MPAIIBHUKIB 10 49 400OBIK, MAaKCUMaJIbHUN PIYHUI 000POT
no 10 muiH. €Bpo, MakcuMaibHa cyma Oamancy mo 10 mMuH. €Bpo. AkicHi: 1l BU3HAYAIOTHCS
PUHKOM, IHTYITUBHO, 3 IMIIPOBI3allIIMU; MEHEPKMEHT OCOOMCTHI, aBTOPUTETHUH, NPSIMUI; HEMAE
IUIaHYBaHHS T4 MAapKETHMHTOBUX JOCIIKEHb B aCMEKTI MPOYKIIil; BUCOKA CTYNEHb MOTHBAIi Ta
3aMy4eHOCTI TepcoHay; 0) BHU3HA4YeHI Ta KiIacu(PiKOBaHI YMHHHKIB, MPUTAMAaHHI 3aTy4YE€HHIO
IHBECTHI[IIl caMe Il MajJuX HPOMHUCIOBUX MIJIPUEMCTB, TaKl SK: Majl — 3a O3HAKOI PO3MIp
MIPOEKTY; CTBOPEHHS CIUIBHOT MISTIHOCTI, BJIACHI KOIITH, KPEIUTHI PECYPCH — 32 03HAKOIO JDKeperia
IHBECTHII1I1; KOPOTKUHN — 32 CTPOKOM peaiizallii MpoeKTy; MOHONPOEKTH (TeMaTH4HIi, IIUIbOB1) — 3a
03HAKOIO CHPSIMOBAHOCTI IHBECTHUIIITHOTO MPOEKTY; BUCOKOPU3UKOBI — 3a 03HAKOIO PU3UKOBAHICTh
IIPOEKTIB; MPOCTI — 32 O3HAKOIO CTYNEH1 CKJIaJHOCT1; ONIEPaTUBHI, CUTYallli{H1 — 32 03HAKOIO POJIi B
JOCSTHEHHI IUIEH opradizailii; He3abe3medeHl — 3a O03HAKOI 3a0e3MeueHICTh KBali(iKOBaHUM
YIPaBIIHCHKUM [EPCOHATIOM.

VY pamkax apyroro eramy: a) IOCHIIPKEHI MiAXOAM BYEHUX /IO YWHHUKIB BIUIMBY Ha
3a]ydyeHHs! 1HBECTHUI[Il Ta BHU3HAUEHHS 3arajbHUX UYMHHUKIB BIUIMBY Ha 3aJy4CHHSI 1HBECTHIIIH
MaJMMH IPOMHUCIOBUMH HIANPUEMCTBAMHU, IPUPOAA MOXOHKEHHS SIKUH HE BUZHAYAETHCSI PO3MIPOM
MIPOMUCIIOBOTO IMANpUEMCTBA. Jlo HMX dYacTimie BIAHOCSTH: 30BHINIHI Ta BHYTPINIHI B aCIEKTI
CHPSIMOBAHOCTI; CHPHUSTIMBICTb Ta HE CHPUSATIMBICTD MIJIPUEMHULIBKOI cepenu; (HiHAHCOBI;
€KOHOMIYHI; Iopuan4Hi; 0) chopMoBaHa y3arajpHIOIOUa Kilacu@ikalis YUHHHUKIB 3ay4€HHS
IHBECTHI[I1 JJ03BOJIMJIA BU3HAUWTHM UYMHHUKM BIUIMBY Ta XapakTep BIUIMBY B JIBOX HalpsMax:
nepmud — 3a OCOOJMBOCTSAMH, $KI BHU3HAUYEH1 PO3MIPOM IPOMMCIOBUX MIANPHUEMCTB Ta IX
IHBECTHUI[ITHUX TPOEKTIB; APYrMil — HU3KAa UYMHHUKIB 32 OCOOJIMBOCTSIMHM, SIKI HE BHM3HAYEHI
PO3MIpPOM IIPOMHUCIOBUX MIAMPUEMCTB Ta iX IHBECTULIIHHUX MPOEKTIB;

Y pamkax TpeTrporo eramy: a) po3poOieHa cxema (HaKTOpiB BIUIMBY Ha 3alydeHHS
IHBECTHUIII MaJIMMHU MPOMHCIOBUMH MIIMPUEMCTBAMH 5K JIO3BOJIAE TOCIITUTH 3MIHU YHMHHUKIB
BIUIMBY Ha 3QJIy4€HHS IHBECTHI[I MajJMMHU NPOMMCIOBUMH MIANPUEMCTBAMHU B 3aJIEKHOCTI Bij
croco0y iHBecTyBaHHS; 0) KiacH(pikOBaHI YMHHUKU BIUIMBY Ha 3aJIyY€HHS IHBECTHIIM MaluMH
MIPOMHUCIIOBUMH IMIATNIPUEMCTBAMH B aCIEKTI JpKepelia 3aly4eHHs IHBECTULII — KpEeIUTHI pecypcH,
sKa BlIOOpa)ka€ YMHHHMKH, 110 O€3MOCepelHbO BIIMBAIOTh HA 3aJlydeHHS! 1HBECTULIH cIIOCOOOM
KpeIUTyBaHHs, B) 3alpOIOHOBaHA KiacH(iKallisi YMHHHUKIB BIUIMBY HAa 3aJIy4eHHS 1HBECTHUIIIMA
MaJMMH HPOMHUCIOBUMHU MIJIPUEMCTBAMU B AaCHEKTI JPKEpes 3alydeHHsI IHBECTHI[IM — BIIacHI
KOLITH, fKa HA/Ja€ YMHHUKH, 110 Oe3MOocCepeqHhO BIMBAIOTH HA 3aJIyYE€HHS Ta BHKOPUCTAHHS
IHBECTHIII CIOCOOOM BJIAaCHUX KOINTIB, ajge W OOMEXKYIOThCS MOXKIUBOCTAMHU CaMoOro
MIIPUEMCTBA; T) KiIacu(ikoBaHI YWHHUKU BIUIMBY Ha 3aJydeHHs IHBECTHUIIIM MaJMMHU
IIPOMHUCIIOBUMHM HIANPUEMCTBAMHU B aCIIE€KTI1 JpKEpelia 3aIy4eHHs 1HBECTHI[IM — CTBOPEHHS CIUIbHOL
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TISUTBHOCTI, SIKa OCBIAYY€ YMHHUKH, II0: O€3MOCepeIHhO BJIMBAIOTH HA 3alyde€HHS IHBECTHUIIIN
CIIOCOOOM CTBOPEHHS CHUIbHOI AISUIBHOCTI; HMOLIMPIOIOTH 1HIMBIAyadbHI MOXIIMBOCTI KOKHOIO

y4acCHUKA 32 PaXyHOK CTBOPEHHSI CHUIbHOI IISJIBHOCTI; IMIJBHUIIYIOTh MOJKJIMBOCTI 3a0€3MedYeHHs
IHBECTUIIIMHUX MPOEKTIB MAIHMX MIPOMHUCIOBUX MIANPHUEMCTB HEOOXITHIUM PO3MIPOM PECypCiB.

Ha mimcraBi mpoBeneHOTo MOCHIIKEHHS OCOOJMBOCTEH MPOMHCIIOBUX MIAIPHEMCTB 3a

po3MipamMu, MPOMOHYETHCS 3BeICHA Kiacu(ikalliss YMHHUKIB, 1[0 BIUTUBAIOTH HA TIPOLIEC 3ATydCHHS
THBECTHII1M 3aJIE3KHO BiJl pO3MIpy IPOMUCIIOBOTO MiAIPUEMCTBA, OTPUMAaHI J1aH1 HajaMo B Tao. 1.

Tabnuus 1 — Knacudikaiiss YMHHUKIB BIUTMBY Ha 3a1y4eHHsI IHBECTHIIIM ISl KPYITHUX, CEPEIHIX Ta

MaJiuX MANPUEMCTB (0orcepeno. YOOCKOHANEeHO admopom Ha niocmaei [1-7])

Jlxepena IHBECTHITII

CTBOPEHHS CIUTHHOT

CTBOPEHHS CIUTHHOT

O3Haka UMHHMKIB BIUIMBY Ha 3a1y4€HHs IHBECTULIIN TPOMUCIOBUMU
HMIANPUEMCTBAMU
Benmnkumu Cepennimu Manumu
Po3mip iHBeCTHITIITHOTO Benukuii, cepennii, . . .
N Cepenniit, Mmanuit Masmii
MIPOEKTY Majuit
. . MuikHapoHa
MuixHapoHa criBIpans; )
. CIIBIIpALs; CrBOpeHHS
CTBOPEHHS CHUIbHUX i ) .
. CTBOPEHHS CHUIbHUX CHUIbHOI
MIANPUEMCTB; : . .
MIANPUEMCTB; TISUTBHOCTI;

BJIACHI KOIIITH;

IISUIBHOCTI; : ) .
} TISUTBHOCTI; KpEeIAHUTHI
BJIACH1 KOIIITH; )
) BJIACH1 KOIIITH; pecypcu
OIOKETHI KOIIITH; .
) KpeIUTHI pecypcu
KpeIUTHI pecypcu
Crpok peanizamii JloBrui, cepeaHii, . . .
. N . Cepenniit, KOPOTKUN KopoTkwii
IHBECTUIIIITHOTO TIPOEKTY KOPOTKHUM
) ) MynbTi- Ta MononpoekTu
Hamnpasnenicts Mera-, MmynbTI- Ta .
. N MOHOIIPOEKTH (TemaTuyHi,
IHBECTUIIIITHOTO TIPOCKTY MOHOTIPOEKTH ) }
L[UTHOBI)
PiBeHb IHBECTHIIIITHOTO be3pusukosi; . .
) Cepennbopu3ukoBi | Bucokopusukosi
PU3HKY HU3BKOPU3UKOBI
CryniHpb CKJIaIHOCTI ) ) ) ) ) )
) N ) CxuanHi, cepeHi, mpocTi Cepenni, mpocTi [TpocTi
IHBECTHI[ITHIX TTPOCKTIB
D o . TakTnuHi, OnepatuBHi,
Pousb y gocsraenHi muiei Crpareriuni, TAKTUYHI, . .
. . . OTepaTUBHI, CUTYAITIiH1
opranizaiii OTICpaTUBHI, CHUTYAIlIiH1 .
CUTYAITIiH1
3abe3nedyeHICTh
KBaTi(piKOBAaHUM ) ) 3abe3nedeHi )
. 3abe3mneyeH1 MOBHICTIO ) He 3ab6e3neueni
YIPaBIiHCHKAM 3aJI0BUTHHO
MePCOHATIOM

[IponoHoBana kiacudikalis YMHHHUKIB BIUIMBY Ha MpOLEC 3ajlyyeHHS IHBECTHIIM 3a
po3MipaMu MiJIPUEMCTB HA0YHO IMOKA3ye€ OCOOIUBICTh IMPOLECY BUPILICHHS MUTAHHS 3a7Ty4E€HHS

IHBECTHUI[I JUIsl MaJUX TPOMUCIOBUX MIJNPUEMCTB Ha BIAMIHY B CEpeIHIX Ta KpPYMHHX
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nignpuemcTB. Knacudikamis B Tabn. 1 BIAPI3HAETbCS BiA ICHYIOUMX THUM, II0 O3HAKM YUHHUKIB
BIIOBIAHO KOXHOMY pPO3MIpY MIANPUEMCTBA MPEACTaBICHI PO3rOPHYTO, B YCIX MOMKIUBUX
BaplaHTaX, YUM CIIPHsIE BU3HAUYEHHIO 3aX0/11B [0 YCYHEHHIO J1e(IUTYy B IHBECTULIIAX.

3 orisQy YMHHUKIB BIUIMBY Ha 3aJlydeHHS IHBECTULIN MaJuMU I[POMUCIOBUMU

nignpueMcTBaMu (0ug. maoa. 1), MOXKEMO BIIMITUTH Takli X ocobausocmi:
- LUIbOBA (TEMaTUYHA) CIPSIMOBAHICTh 3aJIy4€HHS 1HBECTHULII;
- 3BYKEHHS CTaHJApTHUX JDKEpesl IHBECTYBaHHA BH3Hadyae MoTpedy B

ATHTEPHATUBHUX CTMIOCO0AX 3Iy4CHHS TAaKUX SIK MPOEKTHE O13HEC-TapTHEPCTRO.

IcToTHI BIAMIHHOCTI MaluX, CepeHIX Ta BETUKHUX MIAMPUEMCTB Il 0OYMOBIIOIOTH PI3HHIIIO
0co0JIMBOCTEH 1HBECTULIHHUX MOTPEO BIAMOBILAHO A0 PO3MIPY MIIANPUEMCTBA K YHNHHUKA BIUIMBY
Ha IIPOLEC Ta MEXaHI3M 3a1y4EeHHs 1HBECTULIIM:

— IO-TIepIIe, 1€ MPOSIBISETHCS B PO30ODKHOCTI LuIed a00 IHBECTULINHUX MOTpedax:
BEJIMKI MIANPUEMCTBA MParHyTh JOMIHYBaHHS Ha PUHKY, Majl MIIIPUEMCTBA (GOPMYIOTH LTI
MiJ DoTpeOu pUHKAa — IUIl BIUIMBY BU3HAYalOTh PO3MIP HEOOXITHUX IHBECTHIIM 1 CTPOK ix
peanizauii. Tak i1 BEIMKUX — L€ KPYIHI OaraTopiBHEB1 1HBECTULINHI MPOEKTHU 3 JOBTUM
CTPOKOM peaizallii, s MaJIuX MPOMHCIOBUX MiIMPUEMCTB — TEMATU4HI, IUTLOBI MPOEKTH 3
KOPOTKHMH CTPOKAMHU;

— MO-JIpyre, pi3HI MOKJIMBOCTI MEHEDKMEHTY: Y BEJIMKUX HIANPUEMCTB — 1€ KOMaH/a
CHEIaIICTIB PI3HUX rajy3eil, siki B 3M031 peaii3yBaTH BEJIHUKHH PI3HOCHPSIMOBAHUN MPOEKT, y
MaJuX MiIIPUEMCTB — e 1-2 JIFOAUHM, K1 HE 3aBXKIU BOJOMIIOTH NMPOodeciiHUMH 3HAHHSAMHU Ta
JI0CB1JIOM OIEPaTUBHOIO 1 CTPATErTYHOIO MJIAHYBAHHS, SKUM II1JI CUJIy peali3yBaTh MPOEKT TOI
TEMaTUKU, B SKIM BOHM (axiBIli, LIO XapaKTepuU3ye IHBECTHUIIMHI MPOEKTH IS Mallux
MIPOMHUCIIOBUX HIAMPUEMCTB SIK IIUTbOBI 1 TEMaTUYHI;

— MO-TpEeTe, PI3HUI MPOAYKT: MaJli IPOMUCIIOBI MIANPUEMCTBA B 0araTbOX BUMAJKaxX He
MaloTh IUIAHYBaHHS ¥ MapKEeTUHTOBUX JOCIHIIKEHb, 1110 00YMOBIIIOE€ HEOOXIAHICTD iX poOOTH 3
IHBECTHUILITHUMHU TPOEKTaMH, SIK1 32 XapaKTepUCTUKAMU: Majli, KOPOTKOCTPOKOBI, TEMAaTHUYHI,
MPOCTI, IIUIbOBI, IO MIIBUILLYE IMOBIPHICTh BIPHOI'O YHPABJIIHCHKOI'O PIIICHHS, MPUNHATOTO Ha
nigctasi iHTYinii. Toal sk BenMKI MIANPUEMCTBA 3A1MCHIOIOTH JTOBIOCTPOKOBE IUIaHYBaHHS,
peryispHi MapKETUHIOB1 AOCIIKEHHS, 110 JAa€ 3MOTY Peaji30BYBaTH IHBECTULINHI MPOEKTH:
BEJIMKI, IOBFOCTPOKOBI, PI3HOCTIPSMOBAaHI, CKJIaJIHI.

Biarak, migBoasun miacyMKH moao kiacuikaiii YMHHUKIB, K1 BIUIMBAIOTh Ha TMPOILEC
3a]ly4yeHHs 1HBECTHUIIM, MOXHA 3a3HAUYUTH, 110 PO3MIP IPOMUCIOBOIO MIIMPUEMCTBA BU3HAYa€ iX
IHBECTHUIIIITHI MOKJIMBOCTI Ta, BOJAHOYAC, TOTPEOH.
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